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¿QUIÉNES SE BENEFICIAN DE LA VOLATILIDAD DEL DÓLAR?

B A N C O S  O B T U V I E R O N  B S .  9 . 1 5 2  M I L L O N E S 
ESPECULANDO CON LA DIVISA ENTRE ENERO Y JUNIO

“En menos de un mes, el dólar 
subió hasta Bs12,6, luego cayó 
a Bs9,8 y volvió a escalar a 
Bs12,26. Más allá de que esta 
errática evolución genera una 
alta incertidumbre cambiaria 
en los sectores productivos, la 
fluctuación del tipo de cambio 
opera como un mecanismo 
de arbitraje de precios que 
produce grandes ganancias 
para los tenedores de dólares 
en el mercado.
La cuenta "Ganancias por 
Operaciones de Cambio y 
Arbitraje" refleja ingresos de 
Bs9.152 millones para todo 
el sistema bancario por la 
compra y venta de dólares 
entre enero y junio de 2026. 
Este dato indica que el 35% 
de los ingresos financieros 
y operativos proviene de la 
especulación cambiaria con el 
dólar, y representa casi cuatro 
veces más que las utilidades 
obtenidas a similar periodo.
Los bancos que más ganancias 
cambiarias han generado 
son también los que más 
operaciones financieras han 
realizado en el mercado de 
divisas cómo lo hemos venido 
advirtiendo en ediciones 
anteriores.

Omar Velasco es economista

Desde la puesta en marcha del nuevo 
esquema cambiario, el dólar ha fluctuado 
en un rango de entre Bs10 y casi Bs13, 
es decir, una variación de casi el 30% 
respecto de su valor oficial inicial. 
Mantener este esquema sin la protección 
de un fondo de estabilización que garantice 
intervenciones oportunas del Banco 
Central, ni una banda de flotación que 
dé certidumbre a la población, equivale 
a simplemente trasladarle el costo de la 
incertidumbre de la política económica a 
la población”.

LA COTIZACIÓN DIARIA DEPENDE DE 
LAS GRANDES COMPRAS Y VENTAS 
QUE REALIZAN LOS BANCOS Y 
CASAS DE CAMBIOS COMO ES EL 
CASO DE LA COMPRA MILLONARIA 
DEL BANCO “BISA” DE 15.7 MILLONES 
DE DÓLARES A 9.80 Bs. SIENDO EL 
PRECIO OFICIAL ESTABLECIDO POR 
EL B.C.B. EN ESA FECHA EN 10.99 
Bs. ESTE ES EL VERDADERO MOTIVO 
QUE EMPUJÓ AL GOBIERNO A MIGRAR 
A UN RÉGIMEN DE CAMBIO FLEXIFLE 
DEL DÓLAR AMERICANO, BENEFICIAR 
LOS INTERESES DE LOS GRANDES 
AGENTES FINANCIEROS BOLIVIANOS 
Y EXTRANJEROS A COSTA DE LAS 
PÉRDIDAS OCASIONADAS AL CONJUNTO 
DE LA POBLACIÓN E IMPORTADORES 
PEQUEÑOS QUE TRANSAN DÓLARES 
EN PEQUEÑAS CANTIDADES.


